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Beteiligungsgrundséitze der Cluster-
fonds Innovation GmbH & Co. KG
(nachfolgend Clusterfonds Innova-
tion)

1. Clusterfonds Innovation als Beteili-
gungsgeber

Durch die Auflage des Clusterfonds In-
novation bringen der Freistaat Bayern
und die Fondsgeselischafter zum Aus-
druck, dass sie einen kraftvollen Bei-
trag zur Starkung der Eigenkapitalbasis
vorrangig junger, innovativer wachs-
tumsorientierter Unternehmen in Bayern
leisten wollen.

Die Risiko- und innovationshereitschaft
dieser Unternehmen zu unterstitzen, ist
wesentliches Element moderner Wirt-
schaftspolitik, die das Ziel hat, die Wett-
bewerbsfahigkeit der Wirtschaft zu star-
ken und neue, qualifizierte Arbeitspiatze
zuU schaffen. Entscheidende Vorausset-
zung fOr Innovationsvorhaben auf dem
Gebiet zukunftstrachtiger Technologien
ist Investitionskraft durch eine ange-
messene Kapitalausstattung.

Der Clusterfonds Innovation erweitert
das Beteiligungsangebot der Bayern
Kapital und stellt jungen bayerischen
Unternehmen Chancenkapital zur Fi-
nanzierung von Innovationen zur Verfi-
gung. Bayern Kapital fungiert als Mana-
gementgeselischaft fir den Cluster-
fonds Innovation.

Der  Clusterfonds  Innovation st
notifiziert gem. den Risikokapitalleitli-
nien der EU (Leitlinien der Gemein-
schaft flr staatliche Beihilfen zur Férde-
rung von Risikokapitalinvestitionen in
kieine und mittlere Unternehmen;
2006/C 194/02).

2. Branchenausrichtung der Cluster-
fonds Innovation

Der Clusterfonds Innovation steht grund-
sétzlich innovativen, technologieorientier-
ten Unternehmen aller Branchen offen.
Unternehmen in Schwierigkeiten gemaf der
Definition der Leitlinien der Gemeinschaft fir
staatliche Beihilfen zur Rettung und Umstruk-
turierung von Unternehmen in Schwierigkei-
ten’ sind von der Finanzierung durch den
Clusterfonds Innovation ebenso ausge-
schlossen wie Kleine und Mittlere Unter-
nehmen aus den Sektoren Landwirtschaft,
Fischerei, Fischzucht, Kohle, Bergbau,
Schiffbau und Stahl. Exportbezogene Téatig-
keiten, namentlich solche, die unmittelbar
mit den Exportmengen, dem Aufbau und
Betrieb eines Vertriebsnetzes oder ande-
ren laufenden, mit der Ausfuhr verbunde-
nen Ausgaben im Zusammenhang stehen,
werden nicht finanziert. Der Fonds finan-
ziert auch keine Vorhaben, die die Ver-
wendung heimischer Erzeugnisse zulasten
von Importwaren beglinstigen.

Ausgeschliossen sind ferner Investitionsta-
tigkeiten in den Sektoren:

Ristungsglter jeder Art, Tabakindustrie
und —~handel, Verwaltungs- und sonstige
Birogebaude flr nichtgewerbliche Nut-
zung, Mdllverbrennung und Behandlung
von toxischen Abfallen, Glicksspiele.
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3. Zweck der Beteiligungen

Die Beteiligungen dienen der Mitfinan-
zierung von Innovationsvorhaben bei
Kleinen und Mittleren vorrangig jungen,
in der Rechtsform einer Kapitalgesell-
schaft gefuhrten Unternehmen (Beteili-
gungsnehmer, nachfoigend: BN} mit
Schwerpunkt in Bayern (sog. Bayern-
Bezug).

Das Innovationsvorhaben muss insbe-
sondere einen der folgenden Inhalte
haben:

a) Vorbereitung/Konzeption eines For-
schungs- und Ent-
wicklungsvorhabens bis zur Aufnah-
me der F&E-Tatigkeit (Konzeptions-
phase)

b) Entwicklung eines neuen Produk-
tes/Verfahrens (inklusive technischer
Dienstleistungen) bis zur Herstellung
und Erprobung von Prototypen (F&E-
Phase)

¢) Anpassungsentwicklung und Vorbe-
reitung der Produktion einschlieRlich
Markteinfilhrung technisch neuer
Produkte, Verfahren oder technischer
Dienstleistungen (Aufbauphase)

d} Finanzierung von weiteren innovati-
ven Produktdiversifikationen oder
Erweiterung der Marktanteile

Im Rahmen des Innovationsvorhabens
kbénnen Betriebsmitte! und Investitionen
mitfinanziert werden.

Fur die Vorhabensergebnisse muss
aufgrund der darin enthaltenen techni-
schen Innovationen mit deutlichen
Wetthewerbsvorteilen und Marktchan-
cen gerechnet werden, die beim Beteili-
gungsnehmer zeitnah zu wirtschaftli-
chen Erfolgen fihren.

4. Rahmenbedingungen einer Beteili-
gung des Clusterfonds Innovation
{Leadinvestorenmodell}

Der Clusterfonds Innovation beteiligt
sich in Kooperation mit einem privaten
Beteiligungsgeber (Leadinvestor), der
die Beteiligung des Clusterfonds Inno-
vation auf der Basis eines Kooperati-
onsvertrages mitbetreut. Das Mindest-
volumen der Beteiligung des Leadinves-
tors am Gesamtinvestitionsbetrag be
tragt; ‘

Bei Beteiligungen des Clusterfonds in-
novation mit Beihilfecharakter:

- 30% bei Beteiligungen eines Busi-
ness Angel oder einer Gruppe von
Business Angels (im Sinne der Emp-
fehlung der EU-KOM (2003/361/EG)
vom 06.05.2003, Anhang, Art. 3
Abs. 2, Buchstabe a)) als Leadinves-
tor mit einem Finanzierungsbeitrag
von max. 0,5 Mio. Euro im Rahmen
eines  Gesamtinvestitionsbetrages
von héchstens 1,5 Mio. Euro pro 12-
Monatszeitraum

- 50% bei Beteiligungen aller sonsti-
gen Leadinvestoren

Bei Beteiligungen des Clusterfonds In-
novation zu Marktkonditionen (,pari
passu“): 50%

5. Beteiligungsvoraussetzungen
5.1 Innovationsvorhaben

Das Vorhaben gemal Ziffer 3 muss
vom BN in den wesentlichen techni-
schen Teilen selbst durchgefihrt wer-
den, eine technologische Chance mit
beherrschbar erscheinendem Risiko
bieten und durch seine Ergebnisse ei-
nen spurbaren Impuis fir den nachhal-
tigen wirtschaftlichen Erfolg des BN in
Bayern erwarten {assen.
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Die Vorhabensergebnisse sollen vom
BN in groltmoglichem Umfang selbst
vermarktet werden; hierzu zahlt grund-
satzlich auch die Eigenfertigung der
Produkte. Verbundvorhaben miissen
ein vom BN selbstandig vermarktbares
Ergebnis zum Ziel haben.

5.2 Beteiligungsnehmer

Beteiligungen kénnen in der Rechtsform
einer Kapitalgesellschaft gefihrte, Klei-
ne und Mittlere Unternehmen mit Fir-
mensitz oder einer Betriebsstatie in
Bayern erhalten, die die im Amisblatt
der Europaischen Union Nr. L 124/36
am 20.05.2003 veréffentlichten Kriterien
der Europaischen Union fiir kleine und
mittlere  Unternehmen erfillen (KMU-
Unternehmen).

Mittlere Unternehmen mit Sitz auler-
halb von Férdergebieten kénnen in der
Expansionsphase nicht mitfinanziert
werden.

Der BN muss (Ober das zur Durchfiih-
rung der Entwicklungsarbeiten und das
zur Produktion notwendige technische
Fachwissen verfigen und die erforderli-
chen  kaufmannischen  Kenntnisse
nachweisen kdnnen.

5.3 Zeitpunkt der Antragstellung

Der Beteiligungsantrag beim Cluster-
fonds Innovation muss zeitnah im Zu-
sammenhang mit dem Abschluss der
Beteiligungsvereinbarungen zwischen
dem BN und dem Leadinvestor gestellt
werden.

5.4 Gesamtfinanzierung

Die Gesamtfinanzierung des innovati-
onsvorhabens muss gesichert sein, wo-
bei in angemessenem Umfang Eigen-
und Fremdmittel einzusetzen sind.

Die Beteiligungsmittel durfen nur zur Fi-
nanzierung des Innovationsvorhabens
verwendet werden. Der Leadinvestor
und der Clusterfonds Innovation sind
unverziiglich zu unterrichten, wenn sich
das Innovationsvorhaben oder dessen
Finanzierung andert.

Verringern sich die Kosten des Innova-
tionsvorhabens gegeniiber den bei An-
tragstellung  gemachten  Angaben
und/oder kommen nachtraglich im
Rahmen des Innovationsvorhabens wei-
tere offentliche Mittel hinzu, ist der BN
zur unverziglichen Information darlber
verpflichtet und der Clusterfonds Inno-
vation zur Kiirzung seiner Einlage antei-
lig berechtigt. Die Kirzung erfoigt ent-
sprechend der Veranderung, die sich in-
folge einer Berucksichtigung der vorge-
nannten Faktoren bei der Deckung des
bestehenden Gesamffinanzierungsbe-
trages ergibt.

Der Beteiligungsnehmer verpflichtet
sich, unmittelbar nach Abschluss des
innovationsvorhabens die ordnungsge-
mafe Verwendung der Beteiligungsmit-
tel nachzuweisen. Dieser Verwen-
dungsnachweis ist vom Leadinvestor,
mit seinem Prif- und Bestatigungsver-
merk hinsichtlich einer ordnungsgema-
en Vorhabensdurchflihrung versehen,
beim Clusterfonds Innovation einzurei-
chen.

5.5 Kooperierender Beteiligungs-
geber (Leadinvestor)

Die Clusterfonds Innovation beteiligt
sich nur in Kooperation mit einem priva-
ten Beteiligungsgeber  (Kapitalbe-
teiligungsgesellschaft/Unternehmen/
Business Angel), der mit einer der Quo-
ten gem. Ziffer 4 dem BN Beteili-
gungskapital bereitstellt.
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Der kooperierende Beteiligungsgeber
muss den BN technisch und betriebs-
wirtschafilich betreuen und die ord-
nungsmafige Vorhabensdurchfiihrung
Uberwachen. Er soll bereit und in der
.age sein, dem BN im Bedarfsfall zu-
satzliche Finanzmittel zur Verfigung zu
stellen.

Vor Ubernahme einer Beteiligung hat
der kooperierende Beteiligungsgeber
die Beteiligungsvoraussetzungen zu
prifen und fir den Clusterfonds Innova-
tion nachvoliziehbar zu dokumentieren.

Wahrend der Beteiligungsdauer muld
der kooperierende Beteiligungsgeber
die Geschaftsfihrung des BN und die
Entwicklung des [nnovationsvorhabens
laufend Uberwachen und den Cluster-
fonds Innovation regelmaBig Uber die
wirtschaftliche Lage des BN und Uber
das Innovationsvorhaben unterrichten.

Jeder kooperierende Beteiligungsgeber
hat mit dem ersten Kooperationsantrag
seine Organisationsstruktur sowie seine
kaufméannische und technische Leis-
tungsfahigkeit durch geeignete Unterla-
gen darzulegen. Seine Bonitat und die
vorgelegten Unterlagen missen bank-
mafligen Anforderungen genlgen,

Einzelheiten regelt der Kooperationsver-
trag zwischen dem kooperierenden Be-
teiligungsgeber und dem Clusterfonds
fnnovation.

6. Beteiligungskonditionen
6.1  Art der Beteiligung

Der Clusterfonds Innovation beteiligt sich
in offener Form und /oder typisch stiller
Form an den Beteiligungsunternehmen.
Méoglich sind auch eine Kombination aus
offener Beteiligung und Nachrangdarle-
hen.

Der Clusterfonds Innovation bleibt Min-
derheitsgesellschafter. Eine Beteiligung
am Management wird nicht angestrebt.

6.2 Hohe der Beteiligung

a) Die Beteiligung des Clusterfonds In-
novation ist auf 2,0 Mio. Euro je BN
begrenzt.

b) Die Beteiligungsgesamisumme bei
einem BN kann die Obergrenze bei
a) Uberschreiten, wenn die Grenze
von 2,5 Mio. Euro eingehalten wird,
die besondere technologische Be-
deutung des Vorhabens (insbesonde-
re z.B. bei Biotechnologievorhaben)
dies rechtfertigt und die fur Be-
teiligungen einsetzbaren Mittel der
Clusterfonds Innovation hierzu aus-
reichen.

Dabei gilt, dass fur jeweils 12 Monate
des Projekizeitraums die Gesamisum-
me der Beteiligung des Leadinvestors
und des Clusterfonds Innovation die
Obergrenze von 2,5 Mio. € nicht Uber-
steigen darf.

Im Fall eines unter 50% aber mindestens
30% des Gesamtinvestitionsbetrags je 12-
Monatszeitraum betragenden Finanzie-
rungsanteils von Beteiligungen eines Bu-
siness Angel oder einer Gruppe von Busi-
ness Angels {(im Sinne der Empfehlung der
EU-KOM (2003/361/EG) vom 06.05.2003,
Anhang, Art. 3 Abs. 2, Buchstabe a)) als
Leadinvestor gilt, dass fur jeweils 12 Mo-
nate des Projekizeitraums die Gesamt-
summe der Beteiligung des Leadinvestors
und des Clusterfonds Innovation die Ober-
grenze von 1,56 Mio. € davon max. 0,5
Mio. Euro durch den Business Angel bzw.
die Gruppe von Business Angels, nicht
Ubersteigen darf.

6.3 Auszahlung / Laufzeit der Beteili-
gung

Das Beteiligungskapital wird grundséatz-
lich in Tranchen, entsprechend dem
Fortschritt des Innovationsvorhabens
und ggf. nach Erflillung von Meilenstei-
nen, bereitgestelit.
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Die Laufzeit der Beteiligung orientiert
sich an der Beteiligungsdauer des ko-
operierenden Beteiligungsgebers. Im
Falle von stillen Beteiligungen und
Nachrangdarlehen ist grundsatzlich eine
Laufzeit bis 31.12.2018 mdglich.

6.4 Beteiligungsentgelt
6.4.1. Allgemeines

a) Fur alle Beteiligungsformen werden
marktibliche Beteiligungskonditio-
nen vereinbart.

b) Die Konditionen und Voraussetzun-
gen fir eine Beteiligung des Clus-
terfonds Innovation regelt der Betei-
ligungsvertrag.

6.4.2. Stille Beteiligungen

Im Falle stiller Beteiligungen wird ein ein-
maliges Beteiligungsentgelt (wird einbehal-
ten bei Auszahlung) und eine fixe, ergeb-
nisunabhéngige Basisvergltung ab Aus-
zahlung der stillen Beteiligung berechnet.
Daneben wird eine laufende gewinnab-
hangige Entgeltkomponente vereinbart.
Zum Beteiligungsende erhalt der Cluster-
fonds Innovation ein angemessenes Aus-
stiegsentgelt. Einzelheiten zum Beteili-
gungsentgelt regelt jeweils der stille Be-
teiligungsvertrag.

Dem BN kann das Recht eingerdumt wer-
den, eine stille Beteiligung gegen Zahlung
der vertraglich vereinbarten Entgelte und
Erfillung aller sonstigen Voraussetzungen
vorzeitig unter Einhaltung einer Kundi-
gungsfrist von drei Monaten zum 30.06.
oder 31.12. eines jeden Jahres zu kindi-
gen.

7. Kumulierung

Wird das Kapital, das einem BN durch ei-
ne Risikokapitalbeihilfe des Clusterfonds
Innovation im Sinne der Risikokapitalleitli-
nien der EU (Leitlinien der Gemeinschaft
fur staatliche Beihilfen zur Forderung von
Risikokapitalinvestitionen in kleine und
mittlere Unternehmen; 2006/C 194/02) zur
Verfligung gestelit wird, zur Finanzierung
von Erstinvestitionen genutzt oder zur
Tragung anderer Kosten, die nach ande-
ren Gruppenfreistellungsverordnungen,
Leitlinien, Beihilferahmen oder sonstigen

Dokumenten Uber staatliche Beihilfen bei-
hilfefahig sind, so werden die betreffenden
Beihilfehéchstgrenzen bzw. beihilfefahigen
Hochstbetrdge in den ersten drei Jahren
der ersten Risikokapitalinvestition bezogen
auf den erhaltenen Gesamtbetrag grund-
sétzlich um 50 % und bei Zielunternehmen
in Fordergebieten um 20 % abgesenkt.
Diese Absenkung findet keine Anwendung
auf die Beihilfeintensitaten nach dem Ge-
meinschaftsrahmen fur staatliche For-
schungs- und Entwicklungsbeihilfen ' oder
dessen Nachfolgerahmenprogramme oder
Gruppenfreisteliungen in diesen Berei-
chen.

8. Antragsverfahren

Antrdge eines BN auf Eingehen einer
Beteiligung durch den Clusterfonds In-
novation sind zusammen mit einer Stel-
lungnahme des lLeadinvestors zu den
materiellen Beteiligungsvoraus-
setzungen an die Managerin des Clus-
terfonds Innovation

Bayern Kapital GmbH
Postfach 2708

84011 Landshut

Zu richten.

Die Prufung der Antragsvoraus-
setzungen erfolgt dabei zunachst durch
den Leadinvestor und Bayern Kapital.
Bayern Kapital behalt sich vor, in Ab-
sprache weitere Unterlagen, ggf. auch
Gutachten, anzufordern.

Seite 5



Ein  Rechtsanspruch auf Beteiligung
oder bestimmte Beteiligungsformen be-
steht nicht.

Weitere Auskinfte sind bei Bayern Ka-
pital unter der Telefonnummer
0871/923250 erhaltlich.

' Amtsblatt der Europaischen Union C 45 vom
17.2.1996, 8.5
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